Факторный анализ финансовой устойчивости предприятия ЗАО «КЕММА»

Проанализируем финансово-экономическое состояние предприятия с помощью факторного анализа. Факторный анализ финансовой устойчивости предполагает построение такой цепочки показателей, на основании которой можно судить о финансово-экономическом состоянии предприятия. Для этого собственный капитал представим в виде отдельных элементов согласно формулы из статьи.
Подставляя в эту формулу данные только на начало или только на конец отчетного периода, а также их приростные значения, то получим характеристику собственной составляющей имущества на тот или иной период времени. Под собственной составляющей имущества понимается доля имущества, обеспеченная собственным капиталом.

Узнаем влияние каждого элемента на результирующий показатель. Результаты представлены в таблице 1.

Таблица 1. – Элементы факторного анализа, тыс. руб.

	Показатели
	2011 год
	2012 год

	
	1 кв
	2 кв
	3 кв
	1 кв
	2 кв
	3 кв

	Собственный капитал (СК)
	478 043 
	473 867 
	454 258 
	451 465 
	456 688 
	462 253 

	Сумма активов (И)
	721 865 
	721 874 
	716 262 
	656 568 
	604 015 
	633 001 

	Заемный капитал (ЗК)
	243 822 
	248 007 
	262 004 
	205 103 
	147 327 
	170 748 

	Имущество в денежной форме (Идф)
	64 148 
	55 453 
	60 218 
	6 899 
	8 532 
	48 640 

	Имущество в не денежной форме (Индф)
	657 717 
	666 421 
	656 044 
	649 669 
	595 483 
	584 361 

	Индикатор финансовой устойчивости
	-179 674 
	-192 554 
	-201 786 
	-198 204 
	-138 795 
	-122 108 

	СК/И
	0,70 
	0,70 
	0,60 
	0,70 
	0,80 
	0,70 

	СК/Идф
	7,50 
	8,50 
	7,50 
	65,40 
	53,50 
	9,50 

	Идф/ЗК
	0,30 
	0,20 
	0,20 
	0,03 
	0,10 
	0,30 

	ЗК/И
	0,30 
	0,30 
	0,40 
	0,30 
	0,20 
	0,30 

	СК/Индф
	0,70 
	0,70 
	0,70 
	0,70 
	0,80 
	0,80 

	Индф/И
	0,90 
	0,90 
	0,90 
	1,00 
	1,00 
	0,90 


Собственный капитал предприятия разложим на отдельные элементы согласно формуле, и узнаем влияние каждого на результирующий показатель:

2011(1): 0,7 = 7,5 × 0,3 × 0,3 = 0,7 × 0,9;

2011(2): 0,7 = 8,5 × 0,2 × 0,3 = 0,7 × 0,9;

2011(3): 0,6 = 7,5 × 0,2 × 0,4 = 0,7 × 0,9;

2012(1): 0,7 = 65,4 × 0,03 × 0,3 = 0,7 × 1;

2012(2): 0,8 = 53,5 × 0,1 × 0,1 = 0,8 × 1;

2012(3): 0,7 = 9,5 × 0,3 × 0,3 = 0,8 × 0,9.

Индикатор финансовой устойчивости предприятия за анализируемый период является величиной отрицательной. Это означает, что имущество в денежной форме меньше величины заемного капитала (Например: 3 квартал 2012 года: Идф = 48640 тыс. руб. меньше ЗК = 170748 тыс. руб.), а собственный капитал меньше имущества в неденежной форме (Например: 3 квартал 2012 года: СК = 462253 тыс. руб. меньше Индф = 584361 тыс. руб.). Это свидетельствует о том, что все собственные источники в отчетном периоде были использованы полностью и их не хватило для финансирования активов, а поэтому были задействованы заемные источники.

Таким образом, анализируя цепочку факторов видно, что недостаточность собственной составляющей имущества вызвана недостаточностью собственных средств в денежной форме и низким уровнем индикатора финансовой устойчивости. Однако, к концу анализируемого периода уровень индикатора повысился, это значит, что укрепляется финансовая устойчивость и налажен контроль над финансовым рычагом в структуре капитала и в структуре активов. Чтобы укрепить финансовое положение предприятия и увеличить значение собственной составляющей имущества можно расширить ассортимент выпускаемой продукции.
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